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Mgons Banks politik for ordreudfgrelse

Formal

Afgransning

Best execution

Politikken er udarbejdet i henhold til Direktiv 2014/65/EU om
Markeder for Finansielle Instrumenter ("Mifid”).

Denne politik for ordreudfgrelse beskriver, hvordan Mgns
Bank handterer dine ordrer med det formal at sikre dig det
efter omsteendighederne bedst mulige resultat i forbindelse
med udfgrelse af din handelsordre - ogsa betegnet som "best
execution" - under hensyntagen til dine specifikke gnsker og
behov.

Politikken beskriver handteringen af modtagne ordrer i
forbindelse med handel i fglgende veerdipapirer og gvrige
finansielle instrumenter:

Aktier

Andele i investeringsforeninger (UCITS)

Certifikater

Obligationer

Pengemarkedsinstrumenter

Valutaspotforretninger

Optioner, swaps, terminsforretninger og enhver anden
derivatkontrakt vedrgrende vaerdipapirer, valutaer,
renter, afkast, andre derivater og finansielle indeks.

Politikken geelder for alle kunder.

Politikken gaelder dog ikke for "godkendte modparter", hvor
Mgns Bank som modpart stiller en pris eller forhandler
vilkdr direkte med den godkendte modpart. Der er her tale
om en handel med Mgns Bank som modpart og ikke en
ordre, Mgns Bank gennemfgrer pd den "godkendte
modparts" vegne.

Medmindre andet fglger af politikken, geelder den fzelles for
alle kundekategorierne og de enkelte kategorier af finansielle
instrumenter.

Mgns Bank tager alle ngdvendige skridt for at opna

det bedst mulige resultat for vores kunder i ordreudfgrelsen
("best execution").

For at opnd "best execution" tager Mgns Bank

hensyn til nedenstaende faktorer for at opna det bedst
mulige resultat for vores kunder:

e Pris
e Omkostninger knyttet til udfgrelse og afvikling af
ordren

e Hastighed
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Sandsynligheden for, at ordren kan gennemfgres
Sandsynlighed for, at ordren kan afvikles
Afviklingen af ordren

Stgrrelsen af ordren

Ordrens art

Handelsstedernes karakteristika

Det finansielle instruments karakteristika

For detailkunder bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, som er prisen for det finansielle
instrument og de samlede omkostninger, der er forbundet
med ordreudfgrelsen og afvikling af transaktionen.

For andre kunder, herunder professionelle kunder, vil prisen
og omkostninger under normale markedsforhold have st@rst
betydning i bestraebelserne pa at opna det bedst mulige
resultat.

Herefter vil hastigheden i ordreudfgrelsen og sandsynlig-
heden for at ordren kan gennemfgres og afvikles have
betydning.

Banken medvirker som udgangspunkt ikke i handel med
OTC-produkter, der er finansielle instrumenter, der ikke er
optaget til handel pa en markedsplads (som f.eks. Nasdaq
OMX Copenhagen), hvorfor der ikke findes en officiel
markedskurs.

Undtagelsen er alene ved gennemfgrsel af handler, hvor en
kunde via egne pensionsmidler investerer i unoterede og
egne kapitalandele, hvor prisfastsaettelsen sker med afszet i
beregnet kurs fra kundens revisor.

Ved forretninger i rente- og valutaprodukter har bankens
mulighed for afdeekning af forretningen i markedet, bankens
kapitalomkostninger og modpartsrisiko ved handlen
afggrende betydning for prisfastsaettelsen.

Ved relativt store ordrer, hvor betingelserne for at fa disse
udfgrt pavirkes, kan sandsynligheden, for at ordren kan
udfgres, fa stgrre betydning.

Ved usaedvanlige markeds- eller afviklingsmaessige forhold
indgar handelsstedernes og det finansielle instruments
karakteristika i vurderingen.

Grundlaeggende udfgres ordrer i den raekkefglge, Mgns Bank
modtager dem, dog med undtagelse af limitordrer i Valuta-
markedet. Ved limitordrer i valutamarkedet registreres der
udelukkende pa kurs, ikke ordreafgivelsestidspunkt eller
reekkefglge. Modsat ved f.eks. aktier logges der ved ordrer i
valutamarkedet udelukkende p3 kurs.
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Kriterier for
valg af handels-
steder

Definition af
handelsplads

Handelsstederne valges ud fra hensynet til at give de bedste
muligheder for at opnd "best execution".

Banken har indenfor ordreudfgrelsespolitikken mulighed for
at udfgre en ordre uden for en markedsplads.

Ved en markedsplads forstas et reguleret marked (en bgrs
f.eks. Nasdag OMX Copenhagen), en multilateral
handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfacilitet
(OHF).

Et reguleret marked skal have systemer, som sikrer en
effektiv og rettidig afvikling af transaktioner, der gennem-
fgres i deres handelssystemer.

En MHF skal have regler, som palaegger deltagerne en
forpligtelse til at afvikle handler og sikre en effektiv afvikling
af transaktioner, der gennemfgres i handelssystemet.
Kunden far dermed en ekstra sikkerhed for, at handlen
afvikles.

Ved handler uden for en markedsplads gennemfgres handlen
ved at banken til opfyldelse af kundens ordrer gennemfgrer
handlen med et andet handelssted.

N&r ordren ikke gennemfgres pa et reguleret marked eller en
MHF, er der en gget risiko for at handlen ikke kan afvikles,
fordi modparten (f.eks. banken) ikke kan levere eller afvikle
ordren.

Valget af handelssteder sker i praksis for kategorier af
finansielle instrumenter, for generelt at tilstreebe den bedste
handel. Der kan forekomme tilfaelde, hvor den bedste pris
ikke opnds, pa trods af at handteringen sker efter
principperne i denne politik.

I udvaelgelsen indgdr de i markedet tilgeengelige handels-
steder for de enkelte kategorier af finansielle instrumenter.

Primaere kriterier i udveelgelsen af handelssted er muligheden
for opnaelse af den bedste pris inklusive omkostninger og
gennemfgrelse af ordren. Dette sker ud fra en vurdering af
de finansielle instrumenters likviditet/omsaettelighed pa
handelspladserne, idet Mgns Bank vurderer, at en effektiv
prisdannelse

giver den bedste mulighed for den bedste pris, og giver den
stgrste sandsynlighed for ordrens gennemfgrelse. Endvidere
vurderes omkostningernes stgrrelse pa de enkelte handels-
steder.

Sekundzert indgar forhold som hastigheden p& ordrens
prisfastseettelse, adgang til prisoplysninger og tekniske
forhold med henblik pa at fa adgang til et handelssted.
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Handelssteder

For ovennaevnte vaerdipapirer og gvrige finansielle
instrumenter har Mgns Bank valgt en raekke handelssteder,
som banken anser for palidelige i forbindelse med opnaelse
af best execution.

I Bilag 1 til neervaerende politik er en oversigt over alle
vaesentlige handelssteder, banken anvender med oplysning
om de enkelte instrumentkategorier.

Banken kan i seerlige tilfeelde vaelge at anvende
handelssteder, der ikke fremgar af listen - som et led i
udveaelgelsen af nye handelssteder. Banken kan endvidere
veelge at placere dine ordrer uden for et reguleret marked,
hvis hensyntagen til ordrens gennemfgrelse tilsiger dette.

Banken offentligggr én gang arligt p& bankens hjemmeside
en oversigt over de 5 vigtigste handelssteder (malt i
omsaetningsvolumen) for hver kategori af finansielle
instrumenter indeholdende oplysninger om
ordreudfgrelseskvaliteten.

Seneste offentliggjorte oversigt kan ses pa
www.moensbank.dk.

Banken er ikke medlem af fondsbgrsen og benytter
Arbejdernes Landsbank til eksekvering af kundeordre afgivet
i netbank og via bankens filialer, hvilket er hovedarsagen til
deres store andel af bl.a. bankens aktiehandler. Arbejdernes
Landsbank anvender Nasdaq Nordic Smart Order Routing
(SOR). SOR muligggr eksekvering af kundeordrer i aktier
noteret pa Nasdaq Copenhagen til de bedste priser pa de
stgrste europaeiske regulerede markeder og aktier noteret pa
Nasdaq Copenhagen til de bedste priser pa de stgrste
europeeiske regulerede markeder og multilaterale
handelsfaciliteter. Arbejdernes Landsbank er prisstiller
(systematisk internalisator) i udvalgte veerdipapirer, hvilket
betyder at en del handler er afviklet med Arbejdernes
Landsbank som modpart (ALSI Aktieselskabet arbejdernes
landsbank).

Banken betragter Arbejdernes Landsbank som det primaere
handelssted.

I forbindelse med optagelse og indfrielse af realkreditlan,
handler banken primzert de bagvedliggende obligationer
igennem Spar Nord Bank, der stiller priser og papirer til
radighed igennem bankens ejendomsfinansieringssystem via
BEC.

For gvrige handler sgges en flerhed af handelssteder iblandt
Danmarks stgrste markedsdeltagere for at sikre banken



http://www.moensbank.dk/
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Saerlige forhold

markedskonforme priser og for at sikre, at banken fortsat har
adgang til disse.

Aktier, investeringsforeninger og certifikater

Ved handler uden for en markedsplads gennemfgres handlen
Ved, at banken til opfyldelse af kundens ordrer gennemfgrer
handlen med et andet handelssted.

Unoterede investeringsforeninger

For unoterede investeringsforeninger tages der
udgangspunkt i den for afdelingen senest beregnede indre
veerdi inkl. emissionstillaeg eller indlgsningsfradrag jfr.
foreningens vedtaegter. Tilstedevaerelse af opdaterede
emissions- og indlgsningspriser er afggrende for at kunne
udfgre ordrer. Tidsfaktoren vil derfor typisk have en lavere
prioritet, og i visse tilfaelde vil ordreudfgrelsen reduceres
betydeligt som fglge heraf.

Banken tilbyder udelukkende markedsordrer uden limit i
unoterede investeringsforeninger. Ordrer udfgres typisk som
OTC-handler.

Limiterede ordrer aktier

Kan en limiteret ordre i en aktie, optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, ikke
gennemfgres gjeblikkeligt, vil Mgns Bank straks placere
ordren pa markedspladsen, for at den bliver offentliggjort.

Limiterede ordrer obligationer

Kan en limiteret ordre i en obligation, optaget til handel pa
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,
ikke gennemfgres gjeblikkeligt, vil Mgns Bank straks placere
ordren pa markedspladsen, for at den bliver offentliggjort.

Valuta og derivater

Mgns Bank kan veere modpart i handlen og

dermed vaere handelsstedet. Nar dette er tilfaeldet, vil
handlen gennemfgres pa vilkar, som mindst afspejler en
gennemfgrelse af handlen p& Mgns Banks gvrige oplistede
handelssteder i overensstemmelse med "best execution”.

Ved handel med afledte finansielle instrumenter med Mgns
bank som modpart vil udgangspunktet for prisen vaere den
pris, Mgns Bank kan afdaekke handlen til i det for Mgns Bank
tilgeengelige marked. Prisen vil blive beregnet pa baggrund
af Mgns Banks modparters referencepriser pa de relevante
markeder i kombination med Mgns Banks egne reference-
priser, som baserer sig p& Mgns Banks kurser, rentekurver,
volatilitet, rentespaend m.m., og pa faktorer som likviditet i
markedet, kreditveerdighed, afviklingsrisici og kapital-
omkostningerne ved derivathandel.
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Mons Bank som agent i valutamarkedet

Mgns Bank kan patage sig rollen som agent for kunden og
placere ordrer direkte pa de valutamarkeder, der er
tilgeengelige for Mgns Bank. I disse tilfaelde vil Mgns Bank
diskretionaert beslutte, hvilket marked eller hvilken godkendt
modpart til Mgns Bank, ordren placeres ved med det formal
at opna best execution for kunden. Mgns Bank vil i disse
tilfeelde fortsat fremstd som modpart for kunden, ligesom
tilfeeldet er, nar Mgns Bank veelger at udfgre ordren ved at
patage sig risiko pa egne positioner.

Dette er gaeldende for alle produkttyper, som Mgns Bank
udbyder til valutakunder.

Limiterede ordrer valuta

Mgns Bank er modpart og dermed handelssted pa limiterede
ordrer i valutamarkedet. Ved almindelige sdledes limiterede
ordrer i et reguleret marked betyder det, at ordren
eksekveres pa den aftalte limitkurs, s&fremt Mgns Bank kan
eksekvere hele ordren i markedet pa denne kurs. Kan hele
ordren ikke eksekveres, vil den ikke blive afregnet, men i
stedet fortsat vaere gaeldende til det tidspunkt, hvor den
eventuelt kan eksekveres i sin helhed.

Der er ingen delafregning af en ordre.

Specialinstruks fra kunden

Kundeordrer med en specifik instruks, vil Mgns Bank udfgre
efter instruksen. Det kunne eksempelvis veere en kundes
interesse i at gennemfgre ordren i flere separate dele.
Kundens instrukser gar saledes forud for ordreudfgrelse i
henhold til denne politik og kan resultere i, at vores mulighed
for at opnad "best execution" begraenses eller forhindres. En
konsekvens heraf kan veere, at en kunde ikke opnar den
bedst opnaelige kurs pa det finansielle instrument, eller at
det samlede vederlag for gennemfgrelsen af ordren bliver
hgjere.

Sammenlaegning og fordeling af ordrer

I overensstemmelse med saadvanlig praksis kan
sammenlagning (aggregering) af kundeordrer foretages,
inden Mgns Bank laegger ordren i markedet.

Dette vil i overvejende tilfaelde vaere til kundernes fordele,
men afheaengigt af de konkrete omstaendigheder ved en
konkret ordre, kan det ogsa veere en ulempe. Mod hensigten
kan det betyde, at en mindre del af ordren gennemfgres,
eller at prisen er darligere. Sammenlagte ordrer bestar af
flere kunders ordrer.

Mgns Bank vil informere dig om eventuel sammenlaagning af
ordrer i forbindelse med ordreafgivelsen.
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Ved ordrer pa valutaspot og afledte finansielle instrumenter,
som f.eks. swaps, optioner, valuta terminsforretninger mv.,
vil kunderne ikke blive informeret om en eventuel
sammenlaegning ved ordreafgivelsen.

Fordeling (afregning) af den samlede ordre, vil i overens-
stemmelse med bankens ordreallokeringspolitik ske til en
gennemsnitspris for alle sammenlagte ordrer og en
forholdsmaessig afregnet maengde, hvis ikke hele den
sammenlagte ordre gennemfgres.

Mgns Bank politik for ordrefordeling omfatter
fglgende instrumentkategorier:

Aktier

Andele i investeringsforeninger (UCITS)

Certifikater

Obligationer

Pengemarkedsinstrumenter

Valutaspotforretninger

Optioner, swaps, terminsforretninger og enhver anden
derivatkontrakt vedrgrende vaerdipapirer, valutaer,
renter, afkast, andre derivater og finansielle indeks.

Mgns Bank sikrer, at kunders ordrer registreres og allokeres
omgaende og ngjagtigt. Ordrer udfgres fortlgbende og i
afgivet raekkefglge.

Sammenlagte (aggregerede) kundehandler, der afregnes
helt, afregnes til gennemsnitskurs.

Sammenlagte (aggregerede) kundehandler, der afregnes
delvist, vil blive fordelt forholdsmaessigt til gennemsnitskurs.

En gang arligt vurderer Mgns Bank, om politikken for
ordrefordeling fungerer hensigtsmaessigt og afhjselper
eventuelle mangler.

Forbehold ved mistanke om insiderhandel eller Kurs-
manipulation

Ved mistanke eller viden om insiderhandel eller markeds-
manipulation, har Mgns Bank pligt til ikke at gennemfgre
en handel.

Ordrer fra portefgljeaftaler - PM

For ordrer, der stammer fra portefgljeaftaler, herunder
bankens plejeprodukter, vil principperne for ordrehandtering
- efter handelsbeslutningen fra portefgljeforvalteren -

folge ovenstdende principper for ordreudfgrelse.
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Tiltradt af bestyrelsen
for Mgns Bank A/S

Stege, den 13.03.2025

Revurdering af politikken for ordreudforelse

Mindst en gang arligt eller ved vaesentlige andringer eller
haendelser, som kan pavirke de faktorer for best execution,
som er relevante for udfgrelse af ordrer, ajourfgrer/vurderer
Mgns Bank politikken for ordreudfgrelse med henblik pd at
treeffe alle tilstraekkelige forholdsregler for at opnd det bedst
mulige resultat for kunderne.

Mgns Bank vurderer regelmaessigt, om de handelssteder,
der er naevnt i bilag 1, giver det bedst mulige resultat for
bankens kunder.

Mgns Bank oplyser om andringer i valget af
Handels-steder p@ www.moensbank.dk (se afsnittet om
valg af handelssteder).

Banken offentligggr arligt en rapport om bankens ordre-
udfgrelseskvalitet for udvalgte finansielle instrumenter.
Seneste offentliggjorte rapport kan ses pa bankens
hjemmeside www.moensbank.dk
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Direktionen

Bilag 1:

Bankens vasentligste handelssteder, marts 2025

Instrumentkategori Samhandelspartnere Bgrs/marked

Obligationer Arbejdernes Landsbank (netbank) Nasdag OMX Nordic
Nykredit Markets (Mgns Bank handler
Sydbank ikke direkte her).
Primaert via telefonmarked.
Sparnord via filialhandel
(ejendomsfinansiering)

Aktier Sydbank Nasdag OMX Nordic
Arbejdernes Landsbank (netbank)
Nordea
Danske Bank

Certifikater Nordea Nasdaq Copenhagen
Sydbank Warrants Certificates

Investeringsbeviser

Sydbank (BankInvest)

Nykredit Markets (Sparinvest)
Fondsmaeglerselskabet Maj Invest
A/S

Nasdag OMX Nordic




