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Politik for integration af baredygtighedsrisici

Formal:

Relevant
lovgivning:

Indhold:

Vi gnsker at give vores kunder en god og tryg investeringsoplevelse.

Det er imidlertid vigtigt at veere opmaerksom pa, at investeringer altid
er forbundet med risiko, og investeringsrisiko kan komme mange
steder fra.

Der er finansielle risici som renterisiko, likviditetsrisiko og
markedsrisiko, men risiko kan ogsa komme fra en miljgmaessig, social
eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed. Den type risiko
kaldes for baeredygtighedsrisiko og er samlet set den pavirkning, som
forskellige baeredygtighedsfaktorer (ESG-faktorer) kan have pa en
virksomheds veerdi, indtjening og afkast.

Formalet med denne politik er at give kunden et
sammenhangende billede af:

e hvordan vi tager hgjde for baeredygtighedsrisici,

e hvilke konkrete typer risici vi tager hgjde for

e hvordan vi eller vores samarbejdspartnere Igbende
analyserer, hvordan konkrete selskaber og sektorers evne
til at levere attraktive afkast pavirkes af disse risici.

Denne politik er geeldende for savel individuel rddgivning som for
vores formuepleje produkter og puljer.

Politikken indeholder desuden de krav, vi stiller til vores
samarbejdspartnere, bade fgr vi kan indlede et samarbejde og
undervejs i samarbejdet.

Politikken gezelder for alle aktivklasser. For nogle aktivklasser
gaelder saerlige forhold, som er uddybet naermere. Det geelder for
statsobligationer, realkreditobligationer og alternative
investeringer.

Forordning (EU) 2019/2088 om beeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser ("ESG Disclosure
Forordningen").

Definitioner

Afgraensning

Saerlige aktivklasser

ESG-Integration

4.1.Udvalgelse af samarbejdspartnere

hWNRE
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1. Definition:

4.2.ESG-Screening af investeringer
4.3. Aktivt ejerskab
4.4.De 3 EU-kategorier

5. Rapportering

6. Opfglgning og ajourfgring

Baeredygtighedsrisiko

Hvis en eller flere baeredygtighedsfaktorer (eller ESG-faktorer, se
nedenfor) opstar, kan den eller de - i stgrre eller mindre grad - have
faktisk eller potentiel pdvirkning pa vaerdien af et selskab og dermed
pa investorernes veerdi og afkast.

Baeredygtighedsfaktorer (ESG-faktorer)
Baeredygtighedsfaktorer — ogsa kaldet ESG faktorer — defineres i
denne politik som baeredygtighedsrelaterede forhold, der kan pavirke
veerdien af en investering. Det er fglgende faktorer:

¢ miljgmaessige (E for "Environment”)
e sociale (S) eller
¢ ledelsesmaessige (G for “Governance”)

Der er alts3 tale om faktorer, som kan pavirke et selskab eller en
organisation bade indefra og udefra.

Risici tilknyttet miljgmaessige faktorer (E)
Indenfor miljgmaessige faktorer skelner vi imellem sdkaldt “fysisk
risiko” og "transitionsrisiko”

Fysisk risiko er risikoen ved miljgforringelse eller klimaforandringer,
der relaterer sig til

e pludselige/ekstreme aandringer i vejr (hedebglger, oversvgammelser,
brande eller storme),

¢ vedvarende skift i klimaet (eendringer i nedbgr, gget vandstand eller
forhgjet temperatur),

 tab af gkosystemer (grkendannelse, vandmanagel, forringet
jordkvalitet eller havets gkosystemer)

¢ miljghaendelser (fx olie- eller kemikalieudslip).

Disse forhold kan pavirke markedsveerdien af en investering - bade
via pavirkning af vaerdien af en virksomheds fysiske aktiver (f.eks.
ejendomme) eller dens finansielle aktiver.
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Transitionsrisiko er risikoen, der opstar i forbindelse med tiltag, der
sigter pa at Igse klima eller miljgmaessige udfordringer - eksempelvis i
forbindelse med omstilling til en CO2 neutral gkonomi. De relaterer
sig fx til:

¢ Udviklingen i politik og regulering
e Skift i teknologi

¢ Nye forretningsmodeller

¢ /Endret forbrugeradfaerd

Disse faktorer kan alle pavirke en virksomheds vaerdi eller
indtjeningsmuligheder.

Risici tilknyttet sociale faktorer (S)

Risikoen som fglge af sociale faktorer er relateret til bgder, tab af
omdgmme eller tab af kunder. Den kan opst3, ndr en virksomhed er
eksponeret imod aktiviteter, der potentielt kan blive ramt af negative
sociale forhold, sdsom f.eks.

¢ overtraedelse af menneskerettigheder
« darlige arbejdsforhold

¢ bgrnearbejde

e sundhedsspgrgsmal

e ulighed

e diskrimination

Risici tilknyttet ledelsesmaessige faktorer (G)

Risikoen, der kan opstd, nar en virksomhed er eksponeret imod
aktiviteter, der potentielt kan blive ramt af negative ledelsesmaessige
forhold som f.eks.

e Korruption

¢ Bestikkelse

¢ Interessekonflikter
¢ Skatteforhold

Risikoen kan f.eks. besta i bgder, tab af omdgmme og evt. tab af
kunder eller medarbejdere.
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2. Afgransning:

3. Seerlige aktivklasser

Investering er altid forbundet med risici, og bankens
investeringsprocesser er tilrettelagt pd en sddan made, at bankens
kunder i videst mulige omfang bliver bevidste om de valgte risici ved
deres investeringer, og om kunderne egner sig til de tilbudte
investeringsprodukter. Nzervaerende politik fastsaetter alene bankens
retningslinjer for ESG-integration og ESG-risici.

Saerlige baeredygtighedsrisici statsobligationer

Ved investering i statsobligationer, har vi identificeret en raekke
seerlige baeredygtighedsrisici, der knytter sig til udstederlandenes
regeringsfgrelse. Det er forhold som eksempelvis korruption, ustabile
politiske regimer, landets involvering i krigshandlinger, brud pa
menneskerettigheder og manglende efterlevelse af demokratiske
grundprincipper.

Eksklusion af udvalgte landes statsobligationer

Internationale sanktioner, der f.eks. forbyder investeringer i bestemte
lande, skal altid overholdes. Det geelder f.eks. for statsobligationer fra
lande, der er omfattet af EU-sanktioner mod finansielle transaktioner
med landet eller mod ledende personer, hvor det kan vaere sveert at
adskille disse og staten/centraladministrationen i det givne land.

Saerlige baeredygtighedsrisici realkreditobligationer

Ved investering i danske realkreditobligationer har vi identificeret en
raekke saerlige baeredygtighedsrisici, der knytter sig til det
ejendomsmarked, realkreditobligationerne understgtter finansiering
af. Lantagere i ejendomme med et hgijt energiforbrug er mere udsatte
for stigende energipriser, f.eks. som fglge af politiske beslutninger om
overgang til mere vedvarende energikilder, der eksempelvis ggr olie
eller naturgas langt dyrere end de alternative vedvarende energikilder
som f.eks. sol eller vind. Udover at stigende energipriser kan ggre
boligen dyrere at bo i for Iantageren, er der ogsa en risiko for, at
ejendommene og dermed realkreditinstitutternes pant falder
vaesentligt i veerdi som fglge af de identificerede baeredygtighedsrisici.

Saerlige baeredygtighedsrisici alternative investeringer
Investering i aktiver, som ikke er aktier eller obligationer, ses i denne
politik som alternative investeringer. Det kunne f.eks. vaere direkte
investeringer i infrastruktur sdsom veje, broer, lufthavne, kloaker,
vindmgller, m.v., men ogsa investeringer i ejendomme.
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4. ESG-Integration:

I forhold til disse aktivtyper geelder der nogle saerlige forhold ift.
varetagelsen af baeredygtighedshensyn bl.a. pa grund af den illikvide
natur af investeringerne. De baeredygtighedsrisici vi har identificeret,
som er knyttet til denne type investeringer fordeler sig typisk mellem
fysiske risici, der relaterer sig til klimaforandringer, f.eks.
oversvgmmelse, @gget nedbgr eller tgrke, og risici forbundet med
omstillingen til en mere baeredygtig teknologi.

Konkret har vi for ejendomme identificeret baeredygtighedsrisici

knyttet til egendommens energiforbrug, de byggematerialer, der
anvendes, det efterfglgende arbejdsmiljg for bygningens brugere
samt arbejdstagernes arbejdsvilkar i selve byggeprocessen.

I det fglgende er beskrevet, hvordan vi i Mgns Bank integrerer
baeredygtighedsrisici i vores investeringsbeslutningsproces. Det
geelder for de kunder, der far rddgivning en gang imellem og for de
kunder, der har valgt at give banken fuldmagt til Igbende at passe
deres investeringer via bankens formuepleje eller via vores
samarbejdspartneres produkter.

Alt sammen med det formal, at vi kan traeffe de bedst mulige
investeringsbeslutninger og levere investeringsmuligheder, der
afstemt med kundernes gnsker kan skabe konkurrencedygtige og
langsigtede afkast samtidig med, at det bidrager positivt til samfundet
og miljget.

I vores ESG-integration arbejder vi med fglgende 3 forhold:

3.1) Udveelgelse af samarbejdspartnere
3.2) ESG-Screening af investeringer

3.3) Aktivt ejerskab
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Udvzaelgelse:

Screening:

4.1 Udvezelgelse af samarbejdspartner

Vores samarbejdspartnere pad investeringsomradet f.eks. kapital-
forvaltere og investeringsforeninger m.fl. udvaelges blandt mange
kriterier ogsa ud fra et kriterie om, at vores kunders formuer
investeres ansvarligt. Helt overordnet stiller vi krav om, at vores
samarbejdspartnere p& investeringsomradet har en politik for
samfundsansvar og ansvarlige investeringer, hvilket ligeledes skal
vaere gaeldende for samarbejdspartneres underleverandgrer indenfor
kapitalforvaltning. I udveelgelsen af vores samarbejdspartnere pa
investeringsomradet laegger vi bl.a. veegt p3, at bankens samarbejds-
partnere

e Integrerer miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i
investeringsanalyse- og beslutningsprocesser

e Er aktive ejere og indarbejder miljgmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i politikker vedrgrende ejerskab og i den
praktiske handtering af investeringerne

e Sgger at opnd abenhed om miljgmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold fra de enheder, der investeres i

e Rapporterer om, hvordan politikken for ansvarlige investeringer
har pavirket investeringskonceptet, herunder hvilke selskaber og
lande, der er blevet ekskluderet fra investeringskonceptets
univers pd baggrund af politikken, og hvilke der forsgges pavirket
gennem dialog

4.2) ESG-screening af investeringer

Mgns Bank investerer altid for at skabe stgrst muligt afkast, men ikke
pa bekostning af ansvarlighed. Mgns Bank stiller derfor krav om, at
samarbejdspartnere skal identificere selskaber med potentielle ESG-

relaterede risici og opstille investeringsrestriktioner over for bestemte

industrier.

Vi forventer, at vores samarbejdspartnere gennemgar alle potentielle
investeringer i forhold til selskabets baeredygtighedsprofil. Der skal
foretages en normbaseret screening, hvor investeringerne mindst en
gang arligt gennemgas for brud pa nedenstaende internationale
normer og konventioner:

e FN’s Global Compact
Der skal méles op imod FN’s 10 principper omkring miljg, anti-
korruption, arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde, menneske-
rettigheder m.v.
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FN’s Menneskerettighedserklaering
Fokus p& at undgd tvangsarbejde og diskrimination og retten til
retfeerdig rettergang, ret til ytringsfrihed m.v.

e OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber
Der skal veere fokus pa, hvordan selskaber minimerer negativ
indvirkning fra deres aktiviteter, samt fokus pa at fa selskaber til
at bidrage til gkonomisk, social og miljgmaessig fremgang.

e ILO arbejdsmarkedskonventioner om vaerdige forhold for
arbejdstagere
hvilket handler om at fa udryddet bgrnearbejde, diskrimination,
tvangsarbejde samt opna retten til faglig organisering.

¢ Lande med internationale sanktioner
At der ikke foretages investeringer i lande, eller lande bliver
ekskluderet, hvis der er internationale sanktioner mod landet.

For investeringer eller selskaber, som har et bekreeftet brud pa én
eller flere af disse internationale normer, kraever vi, at vores
samarbejdspartnere enten:

- Indleder dialog med udstederen med henblik pa at fa dem til at
tage ansvar for bruddet og aendre adfaerd eller
« Ekskluderer udstederen eller fra investeringsuniverset

Konkret stiller vi krav om, at samarbejdspartneren som minimum
ekskluderer udstedere, der agerer inden for:

« Klyngevaben

« Landminer

- Kemiske vaben

- Biologiske vaben

« Atomvaben, der ikke er omfattet af Traktaten om ikke-spredning
af kernevaben

Aktivt ejerskab: 4.3) Aktivt ejerskab

Med det formal at understgtte selskabernes udvikling og langsigtede
vaerdiskabelse, gnsker Mgns Bank, at vores samarbejdspartnere pa
investeringsomradet pavirker de selskaber, der investeres i, til at
integrere baeredygtighed i deres forretningsmodeller, selskabsledelse
og rapportering. Der skal derfor stilles krav om, at
samarbejdspartnere pd investeringsomradet har politik for udgvelse af
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De 3 EU-kategorier:

et aktivt ejerskab, der udfordrer selskabernes strategier og pavirker
dem til at lgse og adressere udfordringer og forhold, der pavirker
deres forretning.

4.3.1) Ved investeringsbeslutninger pa kundens vegne

N&r Mgns bank pa vegne af kunderne sammensaetter investerings-
portefgljer, skal miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold
inddrages i udveelgelsesproceduren af de udstedere som der
investeres i. Dette sker i samarbejde med bankens produkt-
leverandgrer, hvortil der stilles krav om, at produktleverandgrerne
foretager overordnede screeninger forud for investeringer, saledes at
Mgns Bank bedst muligt begraenser omfanget af investeringer i
udstedere som ikke lever op til ESG-faktorerne. P& denne made
begraenses samtidig investeringer i udstedere der ikke lever op til en
vis baeredygtighedsstandard, hvilket er i overensstemmelse med
Mgns Banks gnske om at begraense risikoen for, at kunderne lider
gkonomiske tab eller andre vaesentlige negative konsekvenser som
fglge af en begivenhed, som er skabt pd grund af, at udstedere ikke
har levet op til baeredygtighedskriterier. Vi forsgger saledes at undg3,
at kundernes midler investeres i selskaber, hvor der eksempelvis er
darlige arbejdsforhold, korruption, betydelig risiko for vand- og
luftforurening m.v.

4.3.2) Nar banken yder kunderne investeringsradgivning

Nar Mgns Bank udgver investeringsradgivning, tages der (udover de
lovgivningsmaessige krav om risikoprofil, investeringshorisont osv.),
ogsa hgjde for, om kunden foretraekker investeringer i selskaber og
fonde, som har en hgj standard for inddragelse af baeredygtighed i
deres daglige drift.

4.4 De 3 EU-kategorier

Det er blevet nemmere for dig som investor at finde ud af, hvor
baeredygtige de enkelte investeringer er. Der er nemlig kommet et
nyt, feelles baeredygtighedsregelsaet, der kategoriserer de
investeringer, du som investor kan satte penge i.
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Der er tale om nye EU-regler — den sdkaldte disclosure-forordning, se
ovenfor — der skal ggre det nemmere at investere baeredygtigt. EU
arbejder med tre niveauer for baeredygtighed, opkaldt efter de afsnit
af forordningen, som de refererer til:

Artikel 6 - Minimumsstandarder for baeredygtighed.
Artikel 8 - Baeredygtighed indg%r i investeringsbeslutninger.
Artikel 9 - Fonden arbejder efter konkrete baeredygtighedsmal.

Det er et krav, at alle investeringsprodukter, sdsom
investeringsforeninger, er maerket efter den nye ordning.

Artikel 6: Minimumsstandarder for baeredygtighed

Artikel 6-produkter er det laveste niveau, men det er ikke
ensbetydende med, at der ikke er baeredygtige aspekter i
investeringerne.

I artikel 6-produkter fglger investeringerne vores
samarbejdspartneres generelle politik for ansvarlige investeringer.

Der er en raekke ting, som der ikke investeres i. Det omfatter
eksempelvis producenter af kontroversielle vdben som klyngevaben
og kemiske vdben samt virksomheder, hvor mere end 5% af
omszetningen stammer fra kulminedrift.

Hvis en virksomhed, har kritisable arbejdsforhold eller problemer med
at overholde miljg- og menneskerettigheder, gar vores
samarbejdspartner i dialog med virksomheden, idet dialog ofte nytter.
Ellers vil investering i virksomheden ophgre.

@nsker du at investere i disse produkter vil du som udgangspunkt
blive tilbudt produkter som er udstedt af vores samarbejdspartnerne
indenfor den kategori.

Artikel 8: Baeredygtighed indgdr i investeringsbeslutninger

Hvor artikel 6-fonde lever op til nogle minimumsstandarder for
baeredygtighed og ansvarlig investering, sa bliver baeredygtighed
inddraget i selve investeringsprocessen i artikel 8-fonde.
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5. Rapportering:

Selskaberne bliver her analyseret ud fra et bredt baeredygtigheds-
perspektiv:

e Klimapavirkning vil altid indga i et eller andet omfang, f.eks. mal
for genanvendelse og reduktion af forurening.

e God selskabsledelse — eksempelvis om der er nok diversitet i
ledelsen.

e Sociale aspekter, fx hvorvidt selskabet har fokus pa arbejdstager-
rettigheder bade i selskabet selv og hos leverandgrer.

Alle beeredygtighedsnggletal, som ogsa har betydning for vurdering af
selskabets potentielle afkast, bliver inddraget. Virksomheder bliver
vurderet ud fra baeredygtighedsrisici, men ogsa ud fra, om de griber
mulighederne i den grgnne omstilling.

Det kunne veere et rederi, som i dag primeert bruger fossile
braendstoffer, men inden for en overskuelig tidshorisont har mulighed
for at blive fgrende i branchen i forhold til at drive sine skibe med
gren energi. Her vil det vaere afggrende, bade af hensyn til
baeredygtigheden og det potentielle afkast, at male rederiet pa, hvor
hurtigt det nedbringer sit forbrug af fossile braendstoffer og dermed
mindsker sit klimaaftryk.

Mgns Banks egne produkter og hovedparten af de produkter, som du
vil/kan blive tilbudt fra vores samarbejdspartner, vil vaere indenfor
denne kategori.

Artikel 9: Fonden arbejder efter konkrete baeredygtighedsmal
I artikel 9-fonde - det hgjeste niveau - indgar specifikke
baeredygtigheds-malsaetninger ved siden af afkastmalsaetningen.

Hvis en artikel 9-fond har nedbringelse af CO2-udledning som mal, s&
kommer man ikke uden om, at virksomhedernes/fondenes klimamal
skal veere i overensstemmelse med ambitionerne i Paris-aftalen, dvs.
at virksomhederne/fondene skal bidrage til at begraense de globale
temperaturstigninger til 1,5 grader. Det betyder konkret, at i 2030 ma
virksomhederne/fondene som helhed hgjest udlede CO2 svarende til
25 pct. af verdensmarkedsniveauet for CO2-udledning i 2020.

@nsker du at investere indenfor denne kategori, vil du blive
tilbudt produkter, som er udstedt af vores samarbejdspartnere.

I Mgns Bank er der fokus pa at integrere baeredygtighedsrisici i
investeringsprocesserne, herunder at kunderne informeres om
bankens aktiviteter og fremskridt for baeredygtige investeringer.
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Samtidig skal kunderne i tilknytning til afkastopggrelser Igbende

informeres om baeredygtigheden af de investeringer, der er foretaget

via banken.
6. Opfelgning og Denne politik skal ajourfgres minimum én gang arligt.
ajourfgring:
Ansvarlig for Bestyrelsen og direktionen.

politikken:

Stege, den 24.08.2022

Bestyrelsen

Peter Ole Sgrensen
Formand

Tina @rum Hansen

Jan Ivan Rasmussen

Christian Brix-Hansen
Naestformand

Carl Gustav Scavenius

Lise Hansen




