ORDIN/AER GENERALFORSAMLING Onsdag den 19. marts 2025

Onsdag den 19. marts 2025 kl. 17.15 afholdt Mgns Bank A/S ordinaer generalforsamling i
Mgnshallerne, Platanvej 40, Stege med fglgende dagsorden:

Dagsorden

. Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.

. Fremlzaeggelse af 8rsrapport med revisionspategning til godkendelse.

. Praesentation af og vejledende afstemning om vederlagsrapporten.

. Godkendelse af bestyrelseshonorar i 2025

. Beslutning om anvendelse af overskud i henhold til den godkendte arsrapport.

. Valg af medlemmer til repraesentantskabet.

. Valg af revisorer.

. Eventuelle forslag fra bestyrelsen og/eller repraesentantskabet eller aktionzerer.
8.1. Vejledende afstemning om godkendelse af Ignpolitik

. Eventuelt.
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Repraesentantskabets formand Tina @rum Hansen bgd velkommen til Mgns Banks
generalforsamling og udtrykte gleede over den store positive opbakning. Der var tilmeldt 951
aktionzerer til dagens made, og for farste gang siden Corona-tiden var der igen behov for at
tage Flex-hallen i brug, sa generalforsamlingen blev afholdt i 2 haller.

Herefter gjorde Tina @rum Hansen opmaerksom pa, at havde man ikke faet scannet
adgangskort og faet stemmeseddel, var dette fortsat muligt i foyeren. Der blev ogsa givet
nogle praktiske oplysninger omkring rygning, ¢l, vand, og frugt, ligesom det blev oplyst, at der
p& hver plads 13 et haefte med hovedtallene fra regnskabet, som kunne bruges ved
gennemgangen heraf. Endvidere I& bankens nye magasin "Vi er pa vej..” ved hver plads. Tina
@rum Hansen opfordrede aktionaererne til at tage magasinet med hjem og dele det med
naboer og venner, da magasinet indeholder mange gode fortzellinger om bankens virke og
kunder.

Sangen "Det er i dag et vejr — et solskinsvejr” blev sunget som faellessang. Peter Michael
Jensen spillede klaver og bankens PR-konsulent Carl Henrik Paulsen sang for.

Tinas @rum Hansen oplyste, at bankens bestyrelse havde valgt Advokat og partner Sgren
Storgaard fra DreistStorgaard Advokaterne som dirigent for generalforsamlingen. Sgren
Storgaard fik derefter ordet. Han glaedede sig ogsa over de mange deltagere og havde ikke
tidligere oplevet et sa stort fremmade.

Sgren Storgaard takkede bestyrelsen for valget og den udviste tillid. Han konstaterede, at
generalforsamlingen foregik i to haller, og at der derfor var noget logistik, der skulle tages
hgjde for. I Flex-hallen var Kristian Skov Larsen klar til at hjeelpe, hvis aktionaerer, der var
placeret i Flex-hallen, gnskede ordet. Dirigenten bemaerkede, at hvis man gnskede ordet pa
generalforsamlingen, s& skulle det foregd pa talerstolen i den store hal.

Dirigenten gjorde opmaerksom pa, at han som det fgrste skulle kontrollere
generalforsamlingens lovlighed og beslutningsdygtighed i henhold til §4 og 85 i bankens
vedtaegter.

I henhold til §4 skal generalforsamlingen vaere annonceret og i henhold til §5 skal
generalforsamlingen indkaldes med mindst 3 ugers varsel og hgjst 5 ugers varsel.
Generalforsamlingen var annonceret pa Erhvervsstyrelsens IT-side den 19. februar 2025. Der
var ligeledes sendt indkaldelse til aktionzerer, der havde bedt om det, og endelig var
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indkaldelsen offentliggjort ved selskabsmeddelelse til markedet den 19. februar 2025 og
samme dag offentliggjort pa bankens hjemmesiden.

Jf. §4 skal generalforsamlingen veere afholdt i Stege inden udgangen af april maned, hvilket
var opfyldt.

Jf. §5 i vedteegterne skal fuldstaendige forslag og bankens arsrapport veere tilgeengelige pa
bankens hjemmeside, hvilket ogsa er sket.

Dirigenten konstaterede, at alle disse formalia var opfyldt. Det var saledes dirigentens
opfattelse, at generalforsamlingen var lovlig indvarslet og dermed beslutningsdygtig.
Dirigenten spurgte om der var indsigelser hertil, hvilket ikke var tilfaeldet.

Med afsaet i ovennaevnte konstaterede og vurderede dirigenten, at generalforsamlingen var
lovligt indvarslet i overensstemmelse med bankens vedtaegter og saledes fuldt ud
beslutningsdygtig.

Herefter gennemgik dirigenten ved oplaesning dagsordenens punkter og konstaterede, at der
var et enkelt forslag fra bestyrelsen under punkt 8, som skulle behandles, nemlig bankens
lgnpolitik. Der var ikke indkommet forslag fra repraesentantskabet eller aktionaerer. Dirigenten
spurgte, om der var bemaerkninger til dagsordenen. Dirigenten konstaterede, at dette ikke var
tilfeldet, og generalforsamlingen blev herefter afviklet i overensstemmelse med dagsordenen.

AD 1) Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.

Dirigenten gav ordet til formanden for bestyrelsen Peter Ole Sgrensen, som aflagde
o

bestyrelsens beretning for aret 2024. Bestyrelsens beretning er tilgaengelig og kan lzeses pa
bankens hjemmeside.

Dirigenten takkede Peter Ole Sgrensen for beretningen og stillede derefter beretningen til
forsamlingens debat. Dirigenten bad om, at man medbragte sit adgangskort, sa man kunne
legitimere sin taleret, og ligeledes bad han om, at man praesenterede sig, nér man kom pa
talerstolen.

Aktionzer Flemming E. Tejmers fik ordet og takkede for en fin beretning, som fuldt ud levede
op til hans forventninger om at Mgns Bank var en god forretning, der tjente gode penge.

Flemming E. Tejmers bemaerkede, at Mgns Bank naesten har monopol i Sydsjeelland. Han var
klar over, at der var andre banker, men konstaterede, at med en tilslutning pa over 9.000
aktionaerer, sa var der tale om et monopol.

Flemming E. Tejmers naevnte, at ca. 26 procent af borgerne i Danmark ikke er pa IT-
platformen. Han savnede en oplysning om, hvad strategien i forhold til analog kommunikation
var i Mgns Bank.

Han havde selv oplevet, at ndr han skulle haeve penge, sa tilbgd Mgns Bank en service med at
have abent for udbetaling i banken to dage om maneden, men det kraever, at man lige husker
datoerne for abningstiden og ikke kommer for sent.

Derudover var der mulighed for at haeve penge i samarbejde med andre pengeinstitutter, men
ndr man oplever nedbrud pa pengeautomaterne to dage i treek, sa kan man komme til at kgre
forgaeves. Han opfordrede til, at nedbrud pa pengeautomater blev oplyst pa bankens
hjemmeside, velvidende at 26 procent af befolkningen nok ikke ville se den oplysning.

Flemming E. Tejmers mente, at det var fint, at banken har fokus pa, at 1an til eksempel biler
og huse gives i henhold til sund fornuft, og til den situation man her lever i.

Der har hidtil veeret en officiel udmelding om at der forventes en havvandsstigning pa en
meter, men pd det seneste har 29 eksperter sagt, at der forventes en havvandsstigning pa tre
meter.
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Flemming E. Tejmers spurgte, hvilken indflydelse det ville fa for fremtidige Ian til fx huse? Tror
man pa, at der sker en havvandsstigning pa 1 meter eller 3 meter?

Dirigenten gav ordet til bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen, s& han kunne svare pa den
fgrste del af spgrgsmalet.

Peter Ole Sgrensen naevnte, at Mgns Bank ikke oplevede, at der skulle vaere monopol i det
lokalomrade, hvor Mgns Bank har filialer. Der er en sund konkurrence med andre banker. Han
bemaerkede, at M@ns Bank oplever en stor opbakning fra bade kunder og aktionaerer, hvilket
han var meget glad for. Peter Ole Sgrensen oplyste, at banken stadig har plads til flere nye
kunder, og rigtig gerne vil have flere nye kunder.

Peter Ole Sgrensen naevnte, at i forhold til at haeve penge, har banken &ben hver dag.
Kunderne er altid velkomne til at komme ind i banken og fa hjeelp til at haeve penge i
automaterne, hvis ikke kassen er dben.

Peter Ole Sgrensen var enig i, at nedbrud pa pengeautomater bgr oplyses pa bankens
hjemmeside. Som han ogsa lagde op til i beretningen fra bestyrelsen, sa er banken til for
kunderne. Der er rigtig mange kunder, der oplever, at man kan komme i banken og mgde sin
radgiver, og der er god mulighed for at komme i dialog med sin radgiver. Det var hans
opfattelse, at Mgns Bank er en god og &ben bank, der gerne vil i dialog med sine kunder. I
forhold til, hvad mange andre storbanker praesterer, sa er der en taet dialog mellem kunder og
radgiver i Mgns Bank.

I forhold til problematikken omkring havvandsstigninger, s& kunne Peter Ole Sgrensen oplyse,
at banken generelt har en god dialog med de lokale Digelaug i forhold til kystsikring. I forhold
til det konkrete spgrgsmal, ville han dog giver ordet videre til bankdirektgr Per Sjgrup
Christiansen.

Per Sjgrup Christiansen takkede for det gode spgrgsmgl om kystsikring og om private hjem,
der bliver oversvgmmet, hvilket man jo senest s& den 20. oktober 2023. Kystsikring og sikring
af private hjem er noget, der ligger teet pd bankens hjerte. Per Sjgrup Christiansen havde selv
veeret rundt og se de mange oversvgmmelser, og han bor selv privat teet pa et omrade, der
blev oversvgmmet.

Banken har vaeret rundt hos Digelaug og grundejerforeninger for at drgfte, hvordan banken
kan hjaelpe pa det omrade. Det var Per Sjgrup Christiansens opfattelse, at Mgns Bank var den
eneste bank der pa eget initiativ havde gjort dette. Han havde selv deltaget i mgder og
generalforsamlinger rundt omkring i sportshaller og andre steder. Det er ikke nemt at finde
den rette Igsning, idet der er mange love og regler pa omradet. Banken har udviklet en
Igsning, hvor der tilbydes finansiering til kystsikring. Det er der, hvor Mgns Bank som lokal
bank ogsa kan ggre en forskel.

Per Sjgrup Christiansen naevnte, at Mgns Bank finansierer alle ejendomme og ekskluderer ikke
huse, der ligger teet ved vandet. Sikring er naturligvis noget, der Igbende drgftes med den
enkelte husejer, grundejerforening og Digelaug. Der er mange eksperter pa havstigninger, og
flere bud pa om havet stiger en, tre eller andre hgjdemetre. Flere har haft COWI eller andre
ingenigrfirmaer til at give et bud pa deres kystsikring. Banken hjeelper vores kunder med
finansieringen, s& deres hjem kan sikres.

Bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen ville gerne i forhold til spgrgsmalet om bankens
analoge strategi praecisere, at banken har adbenhed og tilgaengelighed i bankens filialer, som er
beliggende i Stege, Praestg, Vordingborg, Rennede og Naestved. Der er altid mulighed for at
tale med bankens medarbejdere, uanset hvilke udfordringer man har, herunder om man
gnsker at tale om pension, investering, forsikring eller andet. Det er den analoge strategi Mgns
Bank har. Mange andre banker har udelukkende en digital strategi, hvor man mgder hinanden
bag skaermen eller via telefonen. At afholde en generalforsamling, som den der sker i dag, er
0gsa en del af den analoge strategi i Mgns Bank.
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Dirigent kvitterede for denne preecisering og gav ordet til aktionzer Jens Fr. Demant.

Jens Fr. Demant takkede for beretningen og naevnte, at det ogsa hgrer til bankens drift, at
man er papasselig og ikke bruger ungdige penge. Han spurgte derfor, hvad prisen for at
afholde generalforsamlingen var, og om der var engageret entertainere til aftenens mgde?
Jens Fr. Demant kunne fra tidligere huske, at der fgr havde vaeret engageret kongelige
skuespillere, hvor prisen 18 pd omkring 50.000 kr.

Dirigenten gav ordet til bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen.

Peter Ole Sgrensen svarede, at formen pa generalforsamlingen Igbende overvejes i bankens
bestyrelse. Nar man ser, hvor stor en opbakning der er til bankens generalforsamling, sa er
det bestyrelsens vurdering, at det indtil videre fortsat er maden at ggre det pa. Henset til
bankens analoge strategi, s gnsker banken at mgdes ansigt til ansigt og fa en god dialog med
kunder og aktionaerer. Det er en mulighed for at fortaelle, hvordan det gar i den lokale bank,
og en mulighed for at mgde nogle af bankens mere end 9.200 aktionzerer.

Peter Ole Sgrensen bemaerkede, at bestyrelsen er opmasrksom pa fordele og ulemper ved at
adskille den mere formelle del til en generalforsamling og afvikle den mere muntre del i et
aktionaermgde, men med den gode opbakning, der er til generalforsamlingen (i ar med 951
deltagere), var bestyrelsen enige om, at man gerne indtil videre vil fastholde general-
forsamlingen, som den er i dag.

Udgiftsposterne til afholdelse af generalforsamlingen er ikke specificeret i regnskabet, men
hvis Peter Ole Sgrensen skulle give et bud pd de aktuelle omkostninger, sa var der tale om en
meromkostning pa ca. 200.000 kr. i forhold til afholdelse af en egentlig generalforsamling.
Banken bestyrelsen mener, at de penge er givet godt ud i forhold til den opbakning der er, og i
forhold til den markedsfgringsvaerdi, som banken far ud af det.

Som svar pd spgrgsmalet om der var engageret en entertainer til aftenens generalforsamling,
s3 kunne Peter Ole Sgrensen oplyse, at der var lavet en aftale med Jens Jacob Tychsen. Peter
Ole Sgrensen anbefalede, at alle blev og sa underholdningen.

Aktionaer Jens F. Demant konstaterede, at der var engageret en entertainer og at denne
naturligvis skulle have sit honorar.

Han spurgte, hvor repraesentantskabet var i denne forbindelse, og at medlemmerne godt
kunne have fortalt den nye bankdirektgr, at Jens Fr. Demant sammen med Freddy Blak ved
tidligere generalforsamlinger havde underholdt.

Dirigenten bemzerkede, at det var et fint forslag, der kunne overvejes i bestyrelse og
repraesentantskab.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var andre bemaerkninger, og at generalforsamlingen
havde taget bestyrelsens beretning til efterretning.

AD 2) Fremlaeggelse af drsrapport med revisionspategning til godkendelse.

Dirigenten gav herefter ordet til bankdirektgr Per Sjgrup Christiansen, der takkede for det fine
fremmgde og for den store opbakning til banken i det daglige. Det er i samspil med kunder og
aktionaerer, at banken har skabt sa godt et resultat i 2024. Han gennemgik og kommenterede
resultatopggrelsen for 2024 samt balancen pr. 31. december 2024 ved hjaelp af plancher, der
viste udviklingen i forhold til 2023. Per Sjgrup Christiansen oplyste, at der sammen med
&rsregnskabet var udgivet en risikorapport, en individuel opggrelse af kapitalbehov pr. ultimo
2024, samt en ESG-rapport, som banken har kaldt "redeggrelse for samfundsansvar”. Alle
rapporter har siden offentliggarelsen af arsregnskabet veeret tilgaengelige pa bankens
hjemmeside og de aktionaerer, der har @nsket det, har flet den fuldstaendige arsrapport
udleveret.
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Under gennemgangen af regnskabet kom Per Sjgrup Christiansen ind pd, at bankens udlan i
det seneste 3r er steget med 6 procent, hvilket efter en drraekke med sivende tendens er
meget tilfredsstillende. Banken vil gerne I&ne flere penge ud.

Samtidig er bankens indlan steget med 9,4 procent, hvilket vidner om, at det gar godt for
bankens kunder.

De samlede nettorenteindtzegter udgjorde i 2024 151 mio. kr. Det er pa niveau med 2023 og
er tilfredsstillende, da det er realiseret i en periode, hvor Nationalbanken fire gange har
reduceret diskontoen med 0,25 procent, som bankens overskudslikviditet bliver forrentet
mindre med. I 2025 har Nationalbanken allerede saenket renten yderligere to gange. Siden
sommeren 2024 har der saledes vaeret 6 generelle rentenedsaettelser i Nationalbanken.

Det er bankens forventning, at der kommer flere diskontorenteaendringer og dermed flere
aendringer i renteniveauet.

Det er blevet billigere at vaere kunde i Mgns Bank, idet indlansrenterne er steget, mens
udl@nsrenterne er faldet. I forhold til udlansrenter kunne Per Sjgrup Christiansen oplyse, at
Mgns Bank ikke har haevet udlansrenten de seneste fire gange, hvor Nationalbanken har haevet
renten. Den udgift har banken taget for sine kunder.

Mgns Bank har over 9.200 aktionaerer, hvilket giver en bred sammensaetning af ejerkredsen.
Det vaerdsaettes meget, og banken vil gerne have flere aktionzerer.

Per Sjgrup Christiansen konkluderede, at arsrapporten viser en meget tilfredsstillende
udvikling. Han naevnte, at bankens regnskab igen i 8r har faet en blank pategning fra bankens
revisorer hos Deloitte.

Per Sjagrup Christiansen takkede for et godt ar i Mgns Bank og for den opbakning, som banken
far i lokalsamfundet fra bade kunder og aktionzerer. Banken forsgger hver dag iheerdigt at leve
op til den tillid, der vises.

Dirigenten takkede Per Sjgrup Christiansen for regnskabsfremlaeggelsen og gentog at
arsregnskabet var med en blank pategning fra revisionen.

Dirigenten oplyste, at hvis der var spgrgsmal eller bemaerkninger til regnskabsaflaeggelsen,
skulle disse afgives fra talerstolen. Dirigenten bad om, at man medbragte sit adgangskort, sa
man kunne legitimere sin taleret, og ligeledes bad han om, at man praesenterede sig.

Aktionzer Steffen Rojahn bad om ordet og naevnte, at han gennem mange ar og med stor
forngjelse havde deltaget i bankens generalforsamlinger. F& selskaber gor s& meget ud af en
generalforsamling, som man ggr i Mgns Bank. Store C25 selskaber i Kgbenhavn kan ikke male
sig med bankens arrangement. Derfor glaedede han sig altid til at komme og opleve det
sammenhold, der er i bankens lokalsamfund og hgre om bankens regnskab og udvikling.

Steffen Rojahn naevnte, at Mgns Bank driver en solid bank. Mgns Bank har de seneste to ar
haft et rekordoverskud i bankens over 148-arige historie. Banken er i de seneste 2-3 ar drevet
med bankdirektgr Per Sjgrup Christiansen i spidsen. Det var Steffen Rojahns vurdering, at Per
Sjerup Christiansen var bade dygtig og sympatisk. Det er vigtigt og trygt, at der er en god
kaptajn ved roret.

Overskuddet i Mgns Bank har udviklet sig dramatisk de seneste ar, og der er naesten tale om
en fordobling af resultatet i forhold til 2021 og 2022. Det har gjort, at bankens indtjening pr.
aktier er steget ganske dramatisk fra i sterrelsesorden 23,20 kr. og 23,60 kr. kr. i 2021 og
2022 til 44,10 kr. og 41,90 kr. i 2023 og 2024.

Det har givet bestyrelsen mulighed for at gge udbyttet ganske betydeligt, men det er desveerre
ikke sket. Derfor havde Steffen Rojahn bedt om ordet i dag. Han oplyste, at det i Danmark var
sadan, at bankerne generelt var begyndt at udbetale udbytte pa 30 - 50 procent af deres
overskud. '
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Da Mgns Bank i 2023 tjente 44,10 kr. pr. aktie, blev der udbetalt 4 kr. pr. aktie i udbytte,
hvilket svarer til under 10 procent. I 2024 har banken tjent 41,90 kr. pr. aktie og udbetaler 6
kr. pr. aktie, svarende til 14,3 procent.

Steffen Rojahn spurgte om det var et problem at vaere en solid bank? Han svarede selv, at det
var det, hvis man er aktionzer i banken. Mgns Banks aktier er i konkurrence med mange andre
gode og veldrevne banker i Danmark.

Flere af de stgrre banker fx Sydbank og Danske Bank udbetaler i stgrrelsesordenen 94 til 96
procent af deres overskud i udbytte eller via aktietilbagekgbsprogrammer.

Det betyder, at man far 6 til 8 procent i direkte afkast bare ved hjzelp af udbyttet. Til
sammenligning far man i M@ns Bank 2 til 2,5 procent.

Det er mere interessant at fa 6 til 8 procent af den kapital, man har stdende i bankens aktier.
Derfor spger pengene hen i de bankaktier, hvor afkastet er bedre, og hvor der er en god
udbyttepolitik. Fx er det Sydbanks udbyttepolitik, at de udbetaler 30 til 50 procent i udbytte og
tilbagekgber aktier hvert ar.

Steffen Rojahn bemeerkede, at en mvesterlng i M@ns Bank ikke kun er veneration, det er ogsa
en slags forretning. Alle ﬂnsker, at kursen pa deres aktier stiger, og for dem, der har mange
aktier i Mgns Bank, kan det ogsa have en betydning for deres formue.

Mgns Banks politik har bevirket, at bankens aktie fra dato og tre ar tilbage er steget med 7,49
procent — fra kurs 227 til kurs 244, og i den periode er der udbetalt 2 kr., 4 kr. og 6 kr. |
udbytte - i alt 12 kr.

Til sammenligning kunne Steffen Rojahn oplyse, at Sydbanks aktie de sidste tre ar er steget
med 93 procent, hvilket naesten er en fordobling. Sa stor betydning har det, at man driver en
ikke aktionzer- og udbyttevenlig polltlk i Mgns Bank, og kun udbetaler mellem 10 og 14
procent i udbytte, og gennem flere &r har udbetalt meget sma belgb i udbytte.

Det var Steffen Rojahns pastand, at ingen aktionaerer er tilskyndet til at kabe flere aktier i
Mgns Bank pa baggrund af den kommende udbyttebetallng Der gives endda 100 kr. i rabat pa
aktlen idet den indre vaerdi er 346, mens kursen ligger pa 246. Han sa det som et problem

og ndr formanden for bestyrelsen senere igen ville fremfore, at banken skal vaere solid, sa var
han enig i dette, men i dag forholder det sig sadan, at banken har 248 mio. kr. mere i reserver
end det, der kraeves af Finanstilsynet og dansk lovgivning indenfor bankomradet.

Det betyder, at banken reelt kunne udbetale 243,8 mio. kr. og stadig overholde alle gaeldende
krav fra Finanstilsynet.

Steffen Rojahn var ked af, at det ikke kunne lade sig gere i dag, men mente, at man fremover
som minimum skulle udbetale mellem 35 og 50 procent af bankens overskud. Han havde
endnu ikke set et underskud i banken, og skulle der komme stramme tider om 3 til 4 ar, sa
ville der stadig veere overskud.

Steffen Rojahn opfordrede pa det kraftigste banken til at tredoble udbyttebetalingen i forhold
til de beskedne udbytter, som man i arevis har veeret vant til i Mgns Bank.

Steffen Rojahn henviste til bankens vaekst og konstaterede, at dean i de seneste 3 &r var
steget fra 3, 3 mia. kr. til 4,1 mia. kr., svarende til en stigning pa 800 mio. kr.

Tilsvarende pa udldn, hvor banken tJener de fleste penge, var det steget fra 1,4 mia. kr. til 1,6
mia. kr. svarende til en stigning pd 200 mio. kr. Det er et problem, da banker prlmaert tjener
deres penge pa udldn. Derudover kan man drive andre forretninger, som fx formueradgivning
og ungekoncepter mv.

Steffen ROJahn mente, at bankens ledelse/bestyrelse bgr overveje at udvide bankens
markedsomrade. M@n og Sydsjzelland er ikke kendetegnet for at vaere et omrade med meget
stor industriel udvikling eller dyre husprlser som man ser i Kgbenhavn. Han var klar over, at
det er mere svaert at drive bank i et omrade, hvor der ikke er den store industrielle udvikling
mv. Banken bgr overveje at udvide sit markedsomrade, for uanset hvor mange tiltag der
laves, s& er det svaert at udvide udldnet indenfor de givne rammer.
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Steffen Rojahn afsluttede med at S|ge, at den store opbakning fra aktionaererne burde
paskgnnes mere. Han opfordrede pa det kraftlgste til, at banken i fremtiden udbetaler
mlmmum 35 til 50 procent af overskuddet, sdledes at kursen pd Mgns Bank aktien om 2 til 3
ar ville st i 320 til 340 kr. Han takkede derefter for ordet.

Dirigenten gav herefter ordet til bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen.

Peter Ole Sgrensen takkede for opfordringen. Han naevnte, at bade udbytte og niveauet for
udbytte har vaeret drﬂftet pa trdligere generalforsamlinger. Det er noget, som bestyrelsen
bruger en del tid p&, fordi det bade er vigtigt for bestyrelsen og for bankens aktionzerer.
Bestyrelsen forsgger at tilpasse sig markedet, tilgodese aktionaererne og samtidig drive en
fornuftig bank.

Peter Ole Sfarensen henviste til den oversigt over aktionserudviklingen, som blev vist under
gennemgangen af arsregnskabet. Banken har i dag over 9.200 aktionzerer, sa det er jo ikke
fordi, der ikke kommer nye aktionaerer til. P3 ti ar er aktionaerantallet gget med over 3.000
nye aktionzerer, sa der er stadig stor tilslutning til banken som aktionzer.

N3r banken ikke udbetaler mere i udbytte, end man ggr (bestyrelsen mener, at det er et
fornuftigt niveau og der har vaeret en stigning fra 4 mio. kr. og 8 mio. kr. til 12 mio. kr.), sa
skyldes det blandt andet, at banken hele tiden bl|ver m@dt med nye kapitalkrav. Seneste er
der kommet sektorsystemisk buffer pd 7 procent pd eksponeringer mod ejendomsselskaber.
Nationalbankens direktgr havde vaeret i pressen i dag og udtalt, at han ventede med at sige
noget om denne buffer, indtil den skulle evalueres i efteraret.

EU kommer ogsa med flere og flere komplekse kapitalkrav, der ogsd rammer Mgns Bank, og
som kun stiller stgrre og stfarre krav til bankens kapitalreserver. Bestyrelsen er derfor
forsigtige, fordi man ogsa gnsker at drlve en fornuftig og velkonsolideret bank, der 0gsa i
fremtiden kan std med begge ben pa jorden og se vores kunder og aktionaerer i gjnene.
Finanskrisens spor skraemmer.

Peter Ole Sgrensen naevnte, at punktet omkring udbytte skulle behandles saerskilt under
dagsordenens punkt 5, og at han ville komme tilbage til emnet i den forbindelse.

Det var Peter Ole Sgrensens vurdering, at udbyttebetalingen i M@gns Bank 1& pa et fornuftigt
niveau. Pengene ligger som egenkapital og er jo ikke tabt.

I forhold til udldn og strategi svarede Peter Ole Sgrensen, at banken i 2024 har lanceret en ny
vaekststrategi, som har fire hovedpunkter. Banken vil gerne have nye kunder - béde private
og erhvervskunder, lave flere forretninger med eksisterende kunder, tiltraekke tilflyttere og
endelig er det signaleret, at banken gerne vil have en ny filial. Den nye filial skal oprettes, nar
vi har fundet det rigtige sted og hold til at oprette filialen. Det er netop for at udvide bankens
markedsomrade, fordi der ogsa udenfor bankens markedsomrade er en efterspgrgsel efter en
solid og robust bank som Mgns Bank.

Dirigenten gav herefter ordet til aktionzer Pamela Joan Hammond, der gnskede en kort
bemaerkning med reference til Steffen Rojahns indleeg.

Pamela Joan Hammond oplyste, at hun havde en veninde med til generalforsamlingen i aften.
Veninden vil gerne skifte til Mgns Bank, da hun i dag er kunde i Sydbank. Det er ikke lykkedes
veninden at komme i kontakt med sin radglver i Sydbank pa trods af, at hun har forsggt i tre
dage i traek. I Mgns Bank kan man i bankens abmngstld ga ind fra gaden og fa radgivning med
det samme eller som minimum fa en aftale pa plads.

Pamela Joan Hammond ville endvidere sige til Steffen ROJahn at hvis han ikke var tilfreds med
den made, som Mgns Bank handterede deres aktionaerer, sa kunne han skifte til en anden
bank.

Dirigent gjorde opmaerksom pa, at man stadig var i gang med behandlingen af dagsordenens
punkt 2. Han gav ordet til aktionaer Flemming E. Tejmers.
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Flemming E. TeJmers havde lzest i bankens magasin "Vi er pa vej..." og fandt, at magasinet var
et godt billede pd, at man ikke mvesterer i M@ns bank for at tjene mange penge. Man
investerer, fordi det er noget, man pa en eller anden made fgler sig loyal overfor. Med denne
tryksag er det dokumenteret, hvor bredt Mgns Bank opfatter sig som en integreret del af vores
lokalsamfund p& Mgn og i Sydsjeelland.

Der er rigtig mange gode ting i dette magasin, men Flemming E. Tejmers gjorde opmaerksom
pa, at tingene ogsa hele tiden aendrer 5|g Da han i 70 "erne gik i atommarcher, kunne han
ikke drgmme om, at man skulle taenke pa at investere i vaben. Nu er der en hel anden
situation.

Flemming E. Tejmers henviste til side 13 i magasinet, hvor det var angivet, at Mgns Bank
havde taget et aktivt valg om blandt andet ikke at investere i virksomheder, der

Ikke betaler skat

Producerer vaben

Opererer under uacceptable arbejdsforhold

Eller er voldsomt forurenende

Han gjorde opmaarksom pd, at der nu er en ny verden, og at vi er et helt andet sted i dag.
Tudhgere ville han ikke drgmme om at investere i vaben men i dag er man ngdt til at investere
i v@ben, hvis man skal investere i fred. Han opfordrede bankens bestyrelse til at gentaenke
dette.

Dirigenten gav herefter ordet til bankdirektgr Per Sjgrup Christiansen.

Per Sjgrup Christiansen bekraeftede, at banken pr. 31.12.2024 havde den opfattelse, at man
ikke skulle investere i vabenproduktion.

Sammen med bankens teaette samarbejdspartnere pa investeringsomradet, Bankinvest og
Sparinvest, var sagen drgftet igen, og der er taget stilling til tingene ud fra en ny
verdensorden. Nu defineres investeringerne som forsvarsinvesteringer ud fra den
sikkerhedspolitiske situation, som verden nu befinder sig i.

Per Sjgrup Christiansen oplyste, at p§ ESG-omr&det har banken set p§ om man skulle ga efter
artikel 8 eller 9, afhaengig af, hvor grgn man gnsker at veere. Det drgftes aktivt med kunderne,
og er altid helt op til dem.

Per Sjgrup Chrlstlansen takkede for det meget relevante spﬁrgsmal som ogsa var et udtryk for
at verdenen pa godt og ondt udvikler sig dag for dag og saledes ogsa i forhold til, hvad der var
geeldende pr. 31.12.2024.

Dirigenten spurgte, om der var flere spgrgsmal eller bemaerkninger til regnskabet eller
pnskede ordet. Det var ikke tilfeeldet. De fremkomne bemaerkninger var taget til efterretning,
og arsrapporten blev enstemmigt godkendt.

AD 3) Praesentation af og vejledende afstemning om vederlagsrapporten.
Dirigenten orienterede om, at der jf. bestemmelser i selskabsloven er udarbejdet en
vederlagsrapport der er offentliggjort i forbindelse med offentligggrelsen af bankens
drsrapport og i forbindelse med indkaldelsen til generalforsamlingen. Rapporten ligger pa
bankens hjemmeside under Investor Relations.

Vedlagsrapporten skal fremlaegges til en veJIedende afstemning pa den ordinaere
generalforsamling. Bestyrelsen indstiller saledes bankens vederlagsrapport for 2024 til
generalforsamlingens vejledende godkendelse.

Dirigenten oplyste, at hvis der var sp{argsmé’al eller bemaerkninger til vederlagsrapporten for
2024, sa skulle disse afgives fra talerstolen. Det var ikke tilfaeldet.

Dirigenten konstaterede, at vederlagsrapporten for 2024 var enstemmigt godkendt.
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AD 4) Godkendelse af bestyrelseshonorar i 2025
Dirigenten gav ordet til bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen.

Peter Ole S@rensen oplyste, at generalforsamlingen i henhold til § 77 d, stk. 4 i Lov om
finansiel virksomhed skal godkende aflgnningen af bankens bestyrelse for det igangvaerende
regnskabsar.

Bestyrelsen indstillede til godkendelse, at honoraret for bankens bestyrelsesmedlemmer i 2025
fordeler sig som vist i skemaet nedenfor og i det udsendte materiale.
Overenskomstforhandlingerne pa finansomradet blev farst afsluttet den 20. februar 2025 og er
i gjeblikket til afstemning. Det forventes, at der kommer en regulering pr. 1. juli 2025 pa
2,4%, hvis der bliver stemt ja til overenskomsten. Reguleringen er ikke med i skemaet eller
det udsendte materiale. Honoraret er fastsat og godkendt af Repraesentantskabet og
aflgnningen er i overensstemmelse med den vedtagne Ignpolitik for bestyrelsen.

Bestyrelsen aflgnnes alene med fast aflenning og dermed benyttes ikke variable
lgnkomponenter, herunder incitamentslgn, aktier, pension eller bonusser.

(1.000 kr.) Tillaeg for
Bestyrelses- Tillaeg for udvalgs- Samlet
Bestyrelsesrolle honorar funktion arbejde honorar
Bestyrelsesformand 164 164 0 328
Naestformand 164 41 0 205
Bestyrelsesmedlem med revisionskompetence 164 41 0 205
Bestyrelsesmedlem 164 0 164

Dirigenten takkede Peter Ole Sgrensen for gennemgangen af bestyrelsens honorar og spurgte
om der var spgrgsmal eller bemaerkninger til bestyrelseshonoraret i 2025. Det var ikke
tilfaeldet. Der var ikke nogen som gnskede skriftlig afstemning, eller som stemte imod eller
hverken for eller imod.

Dirigenten konstaterede, at bestyrelseshonoraret for 2025 var enstemmigt godkendt.

AD 5) Beslutning om anvendelse af overskud i henhold til den godkendte arsrapport.
Dirigenten oplyste herefter, at det er generalforsamlingen, der treeffer beslutning om fordeling
af det belgb, der er til radighed efter arsregnskabet, ved udlodning af udbytte.
Generalforsamlingen er ikke bemyndiget til at beslutte udlodning af hgjere udbytte end
foresl3et eller tiltradt af bankens bestyrelse, men kan beslutte at reducere eller helt at
fraveelge udbytte.

Dirigenten gav herefter ordet til bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen.

Peter Ole Sgrensen naevnte, at udbyttebetaling skal ske under hensyntagen til bankens
fremtidige behov for egenkapital og konsolidering samt samtidig veaere afbalanceret til
aktionaerernes interesse om et Igbende afkast. Han oplyste, at bestyrelsen havde vedtaget en
ny malsaetning om udbytte, hvor det er hensigten at udbetale udbytte svarende til mellem 5
og 25 procent af drets resultat efter skat.

Som tidligere naevnt i bestyrelsens beretning for 2024, indstillede bestyrelsen, at der udbetales
12 mio. kr. i udbytte, svarende til 6 kr. pr. aktie. Udbyttet udggr 14,3 procent af arets resultat
efter skat.
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Udbyttet er fastsat ud fra bankens meget tilfredsstillende resultat i 2024 og er samtidig en god
balance i forhold til, at banken gnsker et solidt kapitalgrundlag for fortsat vaekst og
understgttelse af bankens kunder.

Som vist under Per Sjgrup Christiansens gennemgang af &rsregnskabet, sd er der gaet 0,8
mio. kr. til renter af den hybride kernekapital pa 40 mio. kr., som blev indfriet i april 2024.
Resten, 71 mio. kr., er overfgrt til bankens egenkapital, som nu er p5 692,8 mio. kr.

Dirigenten konstaterede, at det var bestyrelsesformandens motivation for udbyttebetaling. Han
spurgte om der var bemaerkninger eller spegrgsmal fra aktionaererne. Han konstaterede, at der
allerede tidligere var faldet en enkelt bemaerkning til emnet.

Dirigenten gav herefter ordet til aktionaer Jens Fr. Demant.

Jens Fr. Demant naevnte, at Steffen Rojahn tidligere pa en meget sober made havde gjort rede
for sine holdninger i forhold til udbyttebetalingen.

Nar Sydbank kan udbetale 30 til 50 procent af deres overskud, sa mente Jens Fr. Demant, at
bankens bestyrelsesformand ikke helt forklarede, hvorfor Sydbank kan udbetale et udbytte,
der er mere end tre gange sa stort, som det udbytte Mgns Bank udbetaler. Han var i gvrigt
fuldstaendig enig med Steffen Rojahn i de synspunkter, som han havde fremfgrt.

Jens Fr. Demant spurgte, hvem den tidligere aktionaer, der havde vaeret pa talerstolen og tale
om bankens investeringer i vabenproduktion, var. Dirigenten havde ikke tydeligt angivet
aktionzerens navn inden denne gik pa talerstolen.

Dirigenten svarede, at det var aktionaer Flemming E. Tejmers. Dirigenten gav herefter ordet til
bestyrelsesformand Peter Ole Sgrensen.

Peter Ole Sgrensen ville ikke blande sig i, hvad andre banker udbetaler i udbytte. Bestyrelsen i
Mgns Bank foretager hvert 8r en meget grundig gennemgang i forhold til udbyttebetaling, og
vurderer tingene i forhold til udefra kommende faktorer, men ogsa i forhold til aktionaerernes
mulighed for at fa et godt afkast, men i hgj grad ogsa i forhold til den fremtidige drift. Banken
vil gerne vaekste, og det koster kapital, hvorfor banken er ngdt til at have et godt
kapitalgrundlag. Det er en vurdering, der foretages hvert ar, og bestyrelsen mener, at
udbetalingen i ar pd 12 mio. kr., svarende til 6 kr. pr. aktie er rimelig.

Dirigenten spurgte, om der var nogen der gnskede skriftlig afstemning om forslaget om
resultatdisponering, hvilket ikke var tilfeeldet.

Hvis ingen meddelte, at de stemte imod eller stemte hverken for eller imod, ville dirigenten
konstatere, at generalforsamlingen havde godkendt anvendelse af overskud i henhold til den
godkendte &rsrapport. Dette var ikke tilfeeldet, og anvendelse af overskud i henhold til den
godkendte &rsrapport var sdledes enstemmigt godkendt.

Dirigenten oplyste, at bankens samlede kapital i selskabet var 40.000.000 kr. Ved
generalforsamlingen var der repraesenteret kapital for 5.959.800 kr. svarende til 14,90
procent. Der var repraesenteret 206.709 stemmer svarende til 10,34 procent.

AD 6) Valg af medlemmer til repraesentantskabet.

Dirigenten ledte videre til naeste punkt pa dagsordenen, som var valg af medlemmer til
repraesentantskabet, hvor han orienterede om fglgende:

o At oplysningerne om de enkelte kandidater, som bankens bestyrelse og repraesentant-
skab indstillede til genvalg og nyvalg, havde veeret tilgaengelige pa bankens
hjemmeside som bilag til indkaldelsen. Alle aktionaerer med en oplyst e-mail har
desuden faet bilaget tilsendt.

o At generalforsamlingen sdledes skulle tage stilling til genvalg af ti kandidater - der alle
var indstillet pa at tage imod genvalg, og bestyrelsen og repraesentantskabet
anbefalede genvalg.
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e Bjarne Moestrup Larsen udtraeder som fglge af aldersbestemmelserne og herudover
havde Anette Vistisen oplyst, at hun gnskede at udtraede af repraesentantskabet.

e Desuden skulle der tages stilling til valg af to nye kandidat, som bankens bestyrelse og
repraesentantskab havde indstillet. Stgrrelsen af repraesentantskabet ville herefter
fortsat veere 35 medlemmer. I fglge vedtaegterne §9 kan der veere mellem 30-36
medlemmer.

e Der var ikke forud for dagens generalforsamling indkommet forslag om andre
kandidater.

Dirigenten praesenterede kort falgende to nye kandidater til repraesentantskabet:

e Selvstaendig Bitten Bettina Jgrgensen, Naestved
e Selvstaendig Fie Munk Blume, Faxe Ladeplads

Begge for en to-arig periode.

Dirigenten spurgte herefter, om der var forslag om andre kandidater. Dette var ikke tilfaeldet,
hvorfor dirigenten konstaterede, at nedenstdende 12 opstillede kandidater var valgt ved
fredsvalg:

Direktgr Christian Brix-Hansen,
Vognmand Steffen Brian Brixtofte,
Direktgr Mikkel Lohmann Davidsen,
Glarmester Mads Frederiksen

Reg. revisor og direktgr Peter Hansen,
Assurandgr Mia Lykke Henriksen,
Murermester Stig Krogsbask
Temrermester Anders W. Madsen,
Direktgr Nils Natorp,

Civilskonom Peter Ole Sgrensen
Selvstzendig Bitten Betina Jgrgensen
Selvstzaendig Fie Munk Blume.

Dirigenten gnskede tillykke med valget.

AD 7) Valg af revisorer.

Dirigenten gik videre til dagsordenens punkt 7, valg af revisorer. Ifglge bankens vedtaegter
§14 veelges ekstern revisor for en 1-arig periode. Dirigenten oplyste, at bestyrelsen foreslog
genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Dirigenten konstaterede, at bestyrelsens forslag var valgt af generalforsamlingen, hvis der ikke
fremkom andre forslag.

Der var ikke fremkommet andre forslag, hvorefter dirigenten lykgnskede Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab med genvalget.

AD 8) Eventuelle forslag fra bestyrelsen og/eller repraesentantskabet eller
aktionzerer.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var nogen forslag fra aktionzerer og repraesentantskab,
men at bestyrelsen havde et enkelt forslag af mere ordensmeessig karakter. Forslaget fremgik
af punkt 8.1.

Ad 8.1.) Vejledende afstemning om godkendelse af lgnpolitik

Dirigenten oplyste, at bankens politik for aflanning skal medtages til behandling og
godkendelse af generalforsamlingen minimum hvert 4. ar.
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Bankens lgnpolitik er senest godkendt pa generalforsamlingen den 22. marts 2023 og
bestyrelsen indstiller den nyreviderede Ignpolitik til generalforsamlingens godkendelse, da
politikken er praeciseret, jf. nye gaeldende regler, som var vist i bilaget til indkaldelsen af
generalforsamlingen.

Dirigenten mente ikke, at der var grund til at gennemga korrektionerne i lgnpolitikken, da
disse var vist i det udsendte bilag, der var udsendt sammen med indkaldelsen til
generalforsamlingen.

Dirigenten spurgte om der var nogen som modsatte sig aendringerne eller gnskede en
afstemning herom. Dette var ikke tilfaeldet og dirigenten konstaterede herefter, at forslaget
var enstemmigt godkendt.

AD 9) Eventuelt
Dirigenten oplyste, at alt kunne drgftes, men intet kunne besluttes under punktet eventuelt.

Dirigenten spurgte, om der var aktionaerer, der havde sporgsmal eller ville komme med en
kommentar i forbindelse med punktet eventuelt.

Dirigenten gav herefter ordet til aktionser Bjgrn Hansen.

Bjgrn Hansen bemzerkede, at han med gleede havde deltaget i bankens generalforsamlinger
gennem flere ar. Han konstaterede, at andre havde forslaet Mgns Bank at kigge i retning af,
hvad Sydbank ggr. Han ville hellere henvise til at se neermere pa Ringkgbing Landbobank, som
havde nogle af de samme idéer, som Mgns Bank med hensyn til finansiering af vedvarende

energi.

Bjern Hansen havde noteret sig, at der i fremtiden kan blive behov for investeringer i forsvar.
Mgns Bank har et stort indl&n og han opfordrede banken til at ga ind i regionale investeringer,
eventuelt sammen med andre investorer, samt udnytte muligheden for statslige puljer.

Bjgrn Hansen gnskede banken held og lykke i fremtiden.
Dirigent konstaterede, at der ikke var yderligere bemaerkninger under dette punkt.

Dirigenten gav ordet til repraesentantskabets formand Tina @rum Hansen. Som det fremgik
under behandling af dagsordenens punkt 6 om valg til repraesentantskabet, s& udtraeder
Bjarne Moestrup Larsen og Anette Vistisen af bankens repraesentantskab. Tina @rum Hansen
takkede begge afgaende medlemmer for deres indsats i repraesentantskabet og overrakte dem
hver en buket blomster.

Tina @rum Hansen bad herefter de to nye repraesentanter Bitten Betina Jgrgensen og Fie Munk
Blume velkommen i bankens repraesentantskab og gav dem hver en buket blomster.

Hermed kunne dirigenten oplyse, at dagsordenen var udtgmt. Han takkede herefter for god ro
og orden. Han gentog at der havde vaeret et helt fantastisk fremmgde og gnskede held og
lykke i fremtiden. Herefter afsluttede Sgren Storgaard generalforsamlingen og gav ordet
tilbage til Tina @rum Hansen.

- Sdledes passeret -
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Efter at dirigenten havde afsluttet generalforsamlingen, takkede Tina @rum Hansen dirigenten
for sikker styring af generalforsamlingen.

Tina @rum Hansen bad forsamlingen rejse sig og udbringe et trefoldigt "leve” for Mgns Bank.
Peter Michael Jensen og Carl Henrik Paulsen spillede og sang igen for pa faellessangen "Mgns
pris”. Tina @rum Hansen takkede efterfglgende Peter Michael Jensen og Carl Henrik Paulsen for
deres medvirken under faellessangen.

Den officielle del af Generalforsamlingen sluttede kl. 19.25.

Banken var efterfglgende veaert ved en menu bestdende af en tapas-anretning fra Restaurant
Det Gamle Bryghus, dertil gl, vand og vine fra Bryghuset Mgn, og efterfslgende kaffe og kage
leveret af Mad & Kage. Serveringen stod Mgns Handboldklub og GT Bggestrgmmen for.

Efter middagen var der underholdning med skuespiller Jens Jacob Tychsen, som er kendt som
hr. Weyse fra TV2-serien Badehotellet, samt pianist Peter Michael Jensen.
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